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Jest juz styczniowy Baker Tilly TPA Index

Biezacy poziom Baker Tilly TPA Index wynosi 0,59 w skali od 0 do 1. Neutralna strefa odczytéw
indeksu nie oznacza wyjscia z recesji — ryzyko zwigzane z pandemia wcigz cigzy gospodarce.

Gospodarka: jest lepiej, ale nie pora na zachwyty

Najnowsze wydanie Baker Tilly TPA Index rozpoczynamy od analizy biezgcej sytuacji w gospodarce i na rynku
transakcyjnym. Mimo nadal duzych ograniczen zwigzanych z COVID-19 mozna zauwazy¢ pewien, nieSmiaty
powiew optymizmu wsrod przedsiebiorcow. Ich zdaniem sytuacja zaczyna sie stabilizowac. Na poprawe wskazujg
sektory finansow i IT. Wyjatkiem sg branze gastronomiczna i hotelarska, ktére praktycznie od poczatku pandemii
notujg duze spadki, a teraz sygnalizujg pogarszanie sie tej juz i tak ztej sytuaciji.

Cechg wspdlng dla wszystkich sektoréw jest ich aktywnosé nizsza od sredniej oraz pozioméw sprzed roku.

W konsekwencji dynamika PKB w czwartym kwartale 2020 r. prawdopodobnie utrzyma sie na ujemnym poziomie.
Trudnej sytuacji trzeba tez spodziewac sie na rynku pracy. Praktycznie we wszystkich sektorach prognozowane
sg redukcje zatrudnienia w stosunku do obecnego poziomu.

Inwestorzy zagraniczni nieco wycofani

Kolejny, wazny element uktadanki gospodarczej zwigzany jest z transakcjami przeprowadzanymi na rynku.
Aktywnos¢ transakcyjna nad Wistg w czwartym kwartale 2020 r. wykazata wyzsze poziomy niz w trzech
pierwszych kwartatach — wynika z Baker Tilly TPA Index. W ciggu tych trzech miesiecy przeprowadzono

99 transakcji dotyczgcych podmiotdéw zlokalizowanych w Polsce. To niewiele mniej, jesli poréwnany te liczbe
z transakcjami z ostatnich kilku lat. Srednio w ciggu kwartatu dochodzito do 110 transakgiji.

Wieksze zmiany zaszly w strukturze nabywcoéw w zawieranych umowach. 80% przejmujgcych stanowity podmioty
polskie, a zaledwie 20% podmioty zagraniczne.

W czwartym kwartale 2020 r. wida¢ juz poprawe w zakresie liczby transakcji. Jest to z jednej strony wyrazem
coraz bardziej optymistycznych przewidywarn — firmy chcg inwestowac, a z drugiej strony moze $wiadczyc

0 konieczno$ci niektérych podmiotéw do szukania inwestora. Powodowane to moze byc¢ kryzysem zwigzanym

z COVID-19, a co za tym idzie — problemami z brakiem kapitafu lub ptynno$cig.” — komentuje Krzysztof Horodko,
Partner Zarzadzajgcy Baker Tilly TPA.

| | ->> Wiecej szczegotdw o pochodzeniu inwestoréw zagranicznych w naszej publikacji (pdf).
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Wycena na parkiecie lepsza, ale nie imponuje

,Baker Tilly TPA Index nie moze pomingc wyceny spétek notowanych na GPW. Te bowiem, w ostatniej cze$ci
2020 roku, zanotowaty dynamiczne wzrosty po zatamaniu zwigzanym z lockdownem i zamknigciem gospodarki.
Mimo to gtéwne indeksy polskiej gietdy wcigz pozostajg ponizej poziomow obserwowanych przed marcem 2020
roku. Wyjatkiem jest indeks sWIG80 grupujgcy podmioty o mniejszej kapitalizacji, ktéry w trzecim kwartale zblizyt
sie do najwyzszych kwotowan zanotowanych w ciggu ostatnich kilku lat.” — podsumowuje Tomasz Manowiec,
Dyrektor w dziale corporate finance, Baker Tilly TPA.



EBITDA w umowach: co jest wazne

W najnowszym wydaniu naszej publikacji poruszamy kwestie zwigzane z EBITDA i znaczeniu tej wartosci

w umowach transakcyjnych oraz w programach motywacyjnych. Wskazujemy aspekty, ktére warto braé pod
uwage przy ustalaniu EBITDA. Beda to m.in. wydatki na marketing, naktady na R&D i szkolenia pracownikéw,
rezerwy na naleznosci, skrocenie zobowigzan za lepszg cene zakupu, czy poluzowanie standardéw kredytowych.

F | >> Kolejne elementy, ktére moga mieé¢ wptyw na EBITDA przedstawimy w kolejnym wydaniu naszej
= publikacji (pdf).

Koszt kapitatu wtasnego — pomagamy w jego wyznaczeniu

Koszt kapitatu wlasnego bywa trudno do oszacowania dla wielu przedsiebiorcow. Omawiamy go w Baker Tilly
TPA Index, bo jest on kluczowa warto$cig wykorzystywang do analizy projektow inwestycyjnych oraz wyceny
aktywow i catych przedsiebiorstw. Analizujemy te wartos¢ w podziale na poszczegdlne sektory gospodarki. Dla
spoétek o srednim ryzyku dla danej branzy oraz typowej strukturze finansowania dla danego sektora powinno by¢
to wystarczajgce przyblizenie kosztu kapitatu wtasnego.
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Czym jest Baker Tilly TPA Index?

To cykliczna publikacja, w ktérej na biezgco analizujemy sytuacje gospodarcza, wskazujgc na mozliwosci
i pojawiajgce sie na horyzoncie ryzyka. Wszystko po to, aby — mimo obecnych trudnych warunkéw — mozliwe
byto dziatanie, reagowanie, planowanie i przede wszystkim realizowanie zaktadanych celéw biznesowych.

KONTAKT DLA MEDIOW:

Agnieszka Sieczka, Marketing & PR Manager, Baker Tilly TPA
T: +48 508 087 430, agnieszka.sieczka@tpa-group.pl
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O Baker Tilly TPA

Baker Tilly TPA swiadczy kompleksowe ustugi audytorskie oraz doradztwa biznesowego. Lgczymy rozwigzania
najwyzszej jakosci z miedzynarodowym doswiadczeniem oraz najlepszymi regionalnymi praktykami rynkowymi.

Jestesmy cztonkiem miedzynarodowej grupy doradczej TPA i globalnej sieci Baker Tilly International, co
pozwala ham na dziatania o zasiegu globalnym, ale przede wszystkim gwarantuje najwyzsze i ujednolicone
standardy pracy.

Naszg oferte uzupetniajg ustugi strategicznego doradztwa podatkowego, outsourcingu ksiegowo$ci i ptac, a takze
doradztwa dla sektora nieruchomosci $wiadczone pod markg TPA. Dostarczamy takze obstuge prawng poprzez
naszg kancelarie Baker Tilly Woroszylska Legal.

Tworzymy wyjatkowe doswiadczenia z naszymi klientami, aby rozwigzywac ich najpilniejsze problemy
i wykorzystywac pojawiajgce sie mozliwosci.

Decydujgc sie na wspotprace z Baker Tilly TPA, firmg cztonkowskg Baker Tilly International, wybierasz firme,
ktora wierzy w site wspaniatych relaciji, konstruktywnych rozméw i Swietlanej przysztosci.

Baker Tilly TPA, TPA Poland oraz kancelaria Baker Tilly Woroszylska Legal sg wytgcznymi reprezentantami sieci
Baker Tilly International w Polsce.

www.bakertilly.pl
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